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沪指涨5.71%创 5年最大单日涨幅 两市成交额创5年新高

A股牛市来了吗？
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随着市场情绪启动的，还有普通
投资者加速入市的步伐。多家券商的
开户数据显示，6月、7月的日均股票
账户开户数量环比增长超过三成，上
半年开户数同比也出现猛增。

在 6 日交易量不断放大的过程
中，不少投资者涌入股票交易软件，
甚至造成了交易 App卡顿。有投资者
反映，当日上午多家券商交易 App一
度无法登录或者银证转账卡顿，或无
法显示盈亏持仓等数据，足见投资者
的交易热情。

在前海开源基金首席经济学家
杨德龙等专家看来，去年以来，科创
板、创业板、新三板等市场改革的步
伐加速，为投资者带来了更多的投资
机遇，也成为近期 A 股放量走高、部
分板块走强的重要驱动力。

海通证券首席策略分析师荀玉
根认为，受疫情影响，上半年全球各
主要股指均出现较大幅度的震荡。相
比之下，A 股上半年整体平稳，投资
价值凸显，散户、公募、外资、险资、产
业资本等资金入市脚步加快。

A股上半年整体平稳
投资价值凸显

近日的A股市场火了。7月6日，在券商、保险、银行等板
块的带动下，上证综指一路狂飙，深证成指、创业板指数也纷
纷走强，同样收获不俗涨幅。截至收盘，沪指涨 5.71%报
3332.88 点，创 5 年最大单日涨幅；深成指涨 4.09%报
12941.72 点；创业板指涨 2.72%报 2529.49 点 ，重回
2500点。沪深两市全天成交额达到15661亿，创5年新高。

两市交易额连续3日
突破万亿元大关

截至当日收盘，上证综指站上3300
点大关，日涨幅超过 5.7％；深证成指、
创业板指数分别涨超4.0％和2.7％。

值得关注的是，当日沪深两市交
易额达到 1.5 万亿元，这已经是沪深
两市交易额连续第 3日突破万亿元大
关。盘中富时中国 A50指数期货涨幅

一度扩大至近 7％。
业内人士分析，新冠肺炎疫情背

景下，A 股市场表现出较强的韧性和
良好的性价比，从而吸引各路资金纷
纷入场，成为近期 A 股放量走升的重
要原因。那么，到底有哪些“买家”因
素为 A股提供了强大的动能？

作为外资投资 A 股的“风向标”，
沪深港通北向资金近期呈现“跑步”
入场态势。市场数据显示，6 日北向
资金净买额超过 136 亿元，而此前的
两个交易日北向资金的流入规模分
别突破了 171 亿元和 131 亿元。这 3
日流入规模在近半年市场中均处于
高位。

实际上，北向资金的持续流入早
已成为 A 股市场的常态。根据广发证
券的统计，沪深港通北向资金 6月净
流入 527 亿元，较上月猛增 75％。上
半年北向资金累计净流入达 1182 亿
元，较上年同期增加约 23％。

不少业内人士认为，公募基金也
是不可忽视的资金增量来源。今年公
募基金等机构投资者取得了不错的

“收益成绩单”，在赚钱效应的带动
下，上半年国内公募基金市场新发产
品规模迈过万亿元大关。其中，权益
类基金成为助力新发基金规模扩张
的最强推动力，占全部新发基金规模
的 67％。

有市场机构测算发现，今年 5 月
和 6月的偏股基金新发 1824亿元，考
虑到基金仓位、陆续建仓等因素，预
计 7 月、8 月的有效资金流入为 400
亿元、300亿元。

北向资金、公募基金
“跑步”入场

记者从全国股转公司了解到，
今年上半年新三板改革效应显现，
市场融资额环比上升 17.43％，主动
摘牌公司数量环比下降 37.91％。

去年 10 月 25 日，证监会正式启
动新三板全面深化改革。围绕如何更
好地服务中小企业，此次改革对新三
板进行了市场制度和功能完善。

数据显示，截至今年 6 月末，新
三板存量挂牌公司 8547家，其中创新
层 1189家，基础层 7358家，合格投资
者 130.82万户。上半年全市场 10只指
数全部上涨，其中三板成指、三板做
市、创新成指等 3只实时指数分别上
涨 8.14％、21.91％、25.00％。市场融
资 106.29亿元，环比上升 17.43％。

“随着新三板改革稳步落地实

施，上半年市场各项功能指标回升，
积极效应逐渐显现。上半年有 27 家
公司取消摘牌计划，其中 3家公司净
利润超 3000 万元，这表明优质企业
维持挂牌意愿增强。”全国股转公
司有关负责人表示。

改革后，新三板将新设精选层和
建立转板上市制度。全国股转公司数
据显示，优质中小企业积极申报精选
层。199 家挂牌公司公告拟公开发行
并在精选层挂牌，70家企业申报已获
受理。此外，上半年新三板挂牌公司
治理基础进一步夯实。8100多家公司
修改完善公司章程等相关治理制度，
占比 94.77％。企业回报股东意识增
强，1523家公司通过权益分派方式回
报股东，其中 1344家为现金分红。

上半年新三板市场
融资额环比上升17.43％
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10年只涨24.44％
“晴雨表”缘何失真？

截至 6 月的最后一个交易日，上证综指较 10
年前的同一天仅上涨了 24.44％，大幅“跑输”同期
GDP 增幅。诞生于 1991 年 7 月 15 日的上证综指，
不仅是 A 股市场首条指数，也因为汇聚了众多大
盘蓝筹股，被视为表征中国经济发展的“晴雨表”。

不过，在 A 股市场规模不断扩容并步入全球
资本市场第一阵营的同时，曾经的“晴雨表”却陷
入失真的尴尬。究其原因，宏观经济结构发生了变
迁，上市公司结构变化却未能同步。

中泰证券首席经济学家李迅雷分析认为，近
年来宏观经济结构中金融及传统周期性行业的权
重在弱化，上市公司结构中传统行业占比明显高
于其在 GDP 中的占比。网络经济、数字经济、高技
术经济等在国民经济中的比重越来越高，但阿里
巴巴、腾讯、华为等代表性企业均未在 A 股上市，
高质量新兴企业的缺失影响了指数的代表性。

此外，随着企业生命周期变化，上市公司群体
盈利能力显著分化，绩差股未能得到充分出清，拉
低了上证综指点位。而在 IPO 发行市盈率“天花
板”下，新股不约而同地呈现上市初期“连板”、此
后大幅回调的高波动性特征，也在一定程度上对
指数运行形成干扰。

截至 6 月末，沪市总市值和流通市值已分别
达 37.2 万亿元和 30.5 万亿元。作为这个庞大市场
的“代言人”，上证综指亟需来一次“大修”。

编制方案优化
“新”指数有哪些变化？

6 月 19 日上海证券交易所宣布，将于 7 月 22
日对上证综指编制方案进行重大修订。那么，优化
后的“新”指数将发生哪些变化？

——ST、＊ST将“消失”。
基于资本市场风险警示制度，交易所对存在

净利润连续两年为负值、一定时间内累计成交量
和面值低于规定标准、公司可能被依法强制解散
等情形的股票实施退市风险警示（＊ST），对公司
生产经营受到严重影响且预计 3 个月内不能恢复
正常生产、主要银行账号被冻结等情形的股票实
施其他风险警示（ST）。上证综指编制方案调整后，
指数样本中的 ST、＊ST股票将“消失”。

——新股纳入“慢慢来”。
根据修订后的编制方案，上证综指将把新股

计入时间由目前的“上市第 11 个交易日”调整为
“上市 1 年后”。考虑到大市值新股价格稳定所需
时间总体短于小市值新股，上市以来日均总市值
排名沪市前 10 位的新股将在上市满 3 个月后计
入。

——科创板上市证券“加盟”。
截至 6 月末，开市近一年的科创板已迎来 116

只新股登陆，成为沪市重要组成部分。上交所相关
负责人表示，科创板证券计入可提高上证综指的
市场代表性，科创型新兴产业上市公司占比提升
也可令上证综指更好反映沪市结构变化。

昔日“冷门”标的
能否成为投资之“锚”？

无论是境内市场还是国际市场，都将上证
综指视为 A 股“标杆”。但在投资领域，它却是不
折不扣的“冷门”标的。

在业界看来，上证综指地位和功能之间落
差巨大的状况，有望随着此次“大修”明显改观。

富国基金 ETF 投资总监王乐乐表示，剔除
＊ST、ST 令上证综指得以“轻装上阵”，“更新换
代”功能强化将对指数的长期投资价值产生明
显的提振作用。新股价格充分调整后计入指数，
在带来新“血液”的同时，也可较好规避“炒新”
积累的风险。科创板上市证券的进入，则可有效
提升上证综指的成长性和可投资性。

上海尊为投资管理有限公司董事总经理仇
彦英则表示，在资产配置理念日益盛行的背景
下，透明和低成本的指数化投资正受到越来越
多的关注。相较行业指数、主题指数等窄基指
数，综合指数和宽基指数持仓更为分散，可降低
行业风险及个股“黑天鹅”事件的冲击。

“优化后的上证综指代表性更强、质量更
高。‘打包’投资沪市的价值凸显，令其成为指数
化投资的优选标的。”仇彦英说。

这也意味着，经历“大修”之后的上证综指，
有望从昔日“冷门”变身为 A 股市场新的投资之

“锚”。
（图文均据新华社）

作为A股市场首条指数，即将步入“而立之年”的上证综指将于7月 22日迎来“大修”。优
化编制方案，如何帮助上证综指摆脱失真的尴尬？重修后的指数，能否成为新的投资之“锚”？

2020年 7月 14日
检修停电安排

设备停电检修期间，严禁
有自备电源的单位向电网倒送
电。请广大用户务必注意防范
电气火灾，停电以后请立即关
闭电取暖器具等容易引发电气
火灾的用电设备电源开关，防
止来电以后引发电气火灾。如
因天雨或其它特殊原因导致线
路停电工作顺延、改期或取消，
请谅解。线路具体停电时间参
见中缝停电公告。
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